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● 業績予想について

この説明資料内で述べられているヤマハ発動機株式会社の業績予想は、現時点で入手可能な情報に基づき
当社の経営者が合理的と判断したもので、リスクや不確実性を含んでいます。実際の業績は、様々な要因の変
化により大きく異なることがありえますことをご承知おき下さい。実際の業績に影響を及ぼす可能性がある要因
には、主要市場における経済状況及び製品需要の変動、為替相場の変動等が含まれます。

本日ご説明する内容

２０１８年１２月期 第３四半期決算

取締役 大川 達実
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（億円）
２０１７年

３Ｑ
２０１８年

３Ｑ
前年比

売上高 １２,５０７ １２,６２０ １０１％

営業利益 １,２０８ １,１５５ ９６％

営業利益率 ９.７％ ９.２％ △０.５pts.

経常利益 １,２４１ １,１３４ ９１％

当期純利益 ８９２ ８１８ ９２％

（＄・€） １１２・１２５ １１０・１３１ ー

（$/ＩＤＲ・ＢＲ$） １３,１６７・３.２ １４,２１３・３.６ ー

※ 親会社株主に帰属する四半期純利益

※

3

経営業績： ２０１８年 （３Ｑ）

売上高： マリン事業、特機事業、新興国二輪車事業などで増収。
営業利益： 先進国二輪車事業、為替影響、原材料影響などで減益。



1,208 78
77

△44 △93

△29
△42

1,155

営業利益変動要因 （３Ｑ）

収益性
改善

販管費
増加等

増収
効果 為替

影響

原材料
価格変動

成長戦略費用
含む
開発費
増加

2017年

（$/€： 112/125）

2018年

（110/131）

（億円）
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親会社株主
に帰属する

四半期純利益
（億円）

892
818

営業利益
（億円）



（億円）
２０１７年

実績
２０１８年
前回予想

２０１８年
今回予想

前年比

売上高 １６,７０１ １７,０００ １６,５００ ９９％

営業利益 １,４９８ １,５００ １,４３０ ９５％

営業利益率 ９.０％ ８.８％ ８.７％ △０.３pts.

経常利益 １,５４８ １,５５０ １,４００ ９０％

当期純利益 １,０１６ １,０３０ ９５０ ９４％

（＄・€） １１２・１２７ １０５・１３０
（年間）１１０・１３１

（4Q）１１０・１３０ ー

（$/ＩＤＲ・ＢＲ$） １３,４００・３.２ １３,３００・３.３
（年間）１４,３００・３.７

（4Q）１５,２００・３.７ ー

※ 親会社株主に帰属する当期純利益

※

5

直近の販売・為替状況を織り込み、業績予想を修正。配当予想は据え置き。

経営業績： ２０１８年 （年間予想）

配当金 ８８ ９０ ９０ ー



1,498 96
112

△75 △103

△44
△54

1,430

営業利益変動要因 （年間予想）

収益性
改善増収

効果

2017年

（$/€： 112/127）

2018年

（110/131）

（億円）

販管費
増加等 為替

影響

原材料
価格変動

成長戦略
費用増加
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親会社株主
に帰属する
当期純利益

（億円）

1,016
950



1,975 2,009 1,847

5,018 
5,812 5,855

2,305 

2,508 2,683

1,113 

1,065 1,121918 

1,113 1,114

325

540 559

459

487 53150

13

94

165
163
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売上高 営業利益

その他

マリン

特機

新興国
二輪車

9.7% 9.2%

（億円）

7.8%

2017年 2018年2016年

2017年 2018年2016年

先進国
二輪車

11,328

12,507 12,620

889

1,208 1,155

△106

経営業績 ： 事業別 売上高・営業利益 （３Ｑ）

7
（$/€： 109/121） （112/125） （110/131）

※ その他： 産業用機械・ロボット含む

△39

5
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（IDR/BR$： 13,273/3.5） （13,167/3.2） （14,213/3.6）



事業業績 ： ２０１８年 （３Ｑ）

1,889 2,150 2,381 

780 

914 
733 

463 

655 667 
319 

412 
585 

16年 17年 18年

売上高
（億円）

営業
利益率 8.3％ 9.2％ 8.4％

タイ

フィリピン

インドネシア

ベトナム

3,451

4,133
4,365

インドネシア市場回復が鮮明に。
フィリピンも好調継続。

2016年 2017年 2018年

アセアン二輪車

1,074 1,156 1,068 

430 395 
374 

364 359 
311 

107 
99 

94 

16年 17年 18年

先進国二輪車

1,975 2,009

欧州

北米

大洋州

日本

1,847

△2.0% 0.2% △5.7％

2016年 2017年 2018年

構造改革を推進。
競争力のある商品開発に注力。

売上高
（億円）

営業
利益率

8（$/ＩＤＲ： 13,273） （13,167） （14,213） （$/€： 109/121） （112/125） （110/131）



事業業績 ： ２０１８年 （３Ｑ）

1,324 1,372 1,430 

981 
1,136 

1,253 

年 年 年

船外機

ボート・
WV等

2,305
2,508

19.9% 19.4% 19.8%

売上高
（億円）

営業
利益率

2016年 2017年 2018年

マリン

船外機の増産本格化へ。
ウォータービークル・ボート好調続く。

2,683

634 551 530 

479 
514 591 

16年 17年 18年

RV

その他

ゴルフカー、汎用エンジン販売好調。
ROV競争激化。

4.5% 1.2% 0.7%

1,113
1,065

1,121

2016年 2017年 2018年

特機

売上高
（億円）

営業
利益率

9（$/€： 109/121） （112/125） （110/131）（$/€： 109/121） （112/125） （110/131）



342 

495 518 

16年 17年 18年

産業用機械・ロボット

売上高
（億円）

営業
利益率 16.4% 23.5% 24.6%

2016年 2017年 2018年

車載向けサーフェスマウンターなど
好調継続。ロボット市場動向注視。

売上高
（億円）

営業
利益率

その他

電動アシスト自転車：市場競争激化。
YPJシリーズで拡販を狙う。

事業業績 ： ２０１８年 （３Ｑ）

575 618 596 

年 年 年

6.5% 8.0% 5.9%

2016年 2017年 2018年
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二輪車 販売台数・売上高 （３Ｑ）

81 71

52 49

170 145

3,366 3,403

326
348

3,995
4,015

2017年

3Q

2018年

3Q

359 311

395 374

1,156 1,068

4,928 4,968

983 982

7,820 7,703

2017年

3Q

2018年

3Q

アジア

欧州

北米
日本

その他

(110/１31)(112/125)（$/€）

売上高
（億円）

出荷台数
（千台）
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マリン・特機 売上高 （３Ｑ）

211 217

1,525 1,607

359
424

130
143283
291

2,508
2,683

2017年

3Q

2018年

3Q

100 113

749 780

97
9936

5282
77

1,065
1,121

2017年

3Q

2018年

3Q

アジア

欧州

北米

日本

その他

（億円）

(112/125) (110/131)（$/€）

マリン 特機
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450 429

8
13

84
69

40
49

35
35

618
596

2017年

3Q

2018年

3Q

ＩＭ・その他 売上高 （３Ｑ）

167 184

27 26
42

58

252
233

8
16495

518

2017年

3Q

2018年

3Q

アジア

ＩＭ その他

(112/125) (110/131)（$/€）

その他

北米

欧州

日本
（億円）
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設備投資・減価償却費・研究開発費・有利子負債

１７年３Ｑ
実績

１８年３Ｑ
実績

設備投資 358 316

減価償却費 331 344

研究開発費 718 746

有利子負債 3,280 3,048

（うち販売金融分） 2,303 2,558

（億円）
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為替影響 （対前年）

１８年 ３Ｑ実績（９ヶ月）

（億円） US$ EURO その他 合計

本社の輸出入にかかる為替影響 △26 37 △10 1

為替による仕入影響 （海外子会社） 0 0 △13 △13

粗利益の換算影響 （海外子会社） △12 18 △71 △65

販管費の換算影響 （海外子会社） 8 △12 38 35

営業利益への為替影響 △30 43 △55 △42

為替感応度

１円の変動が営業利益

に与える影響額

US$
12億円

EURO
5億円
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